OMAHA VALUE STRATEGY

Zikladné informacie INLAOVS
Cielenie vynosu portfélia 7,85% p.a.
Ocakavana volatilita 6/7 -12%+16%

InvestiCna stratégia

Investi¢né riesenie je inspirované a riadi sa podobnymi zasadami, ktorymi
svoje investicie riadia hodnotovi investori, podla myslienok Benjamina
Grahama. Mat’ portfélio zostavené z ,value stocks”, drzat’ podiely v
spoloé¢nostiach s vysokou vnitornou hodnotou, nizkou cenou v porovnani
s ich fundamentalnymi hodnotami, ako si dosahovany zisk, stabilita,
pravidelné dividendy, sila znacky, alebo kvalita a integrita tiadenia.
Legendarnym predstavitefom tejto stratégie je Warren Buffett, prezyvany
Vestec z Omahy.

Idea portfélia je vkladat’” doveru a prostriedky do spoloc¢nosti s jasne
meratenou a silnou vaitornou hodnotou ako vsiadzat’ na spoloc¢nosti, o
ktorych sa prave hovori. Vychddza z presvedcenia, ze kvalita sa skor alebo
neskor musi prejavit’.

Takto zostavené portflio méze byt vhodné pre investorov so
strednym a dlh§im investi¢cnym horizontom, ktori hPadaji vyssie
zhodnotenie.

Odportcany investi¢ny horizont je 5+.

Investi¢ny spravca

V  portféliu  si aktudlne pouzité investicné nastroje riadené
najvyznamnej$imi svetovymi manazérmi - BlackRock (ktory je s objemom
spravované¢ho majetku vo vyske 6,29 bilibna USD najvac¢sim spravcom
aktiv na svete), Xtrackers spolo¢nosti DWS zo skupiny Deutsche Bank (s
histériou od roku 1870), SPDR (4. najvacsi spraveca aktiv a tvorca prvého
ETF) State Street Global Advisors a tiez $pecialistu na unikitne riesenie,
ktoré ziadny iny spravca neponika Van Eck (spravca s extrémnou
efektivitou, s 382 zamestnancami spravuje aktiva 41,7 mld. USD).

Investi¢né nastroje

Dominantna cast’ je smerovand do rozvinutych trhov, v pripade USA
do spolo¢nosti s najmenej 20 roc¢nou histériou a dlhodobymi
konkuren¢nymi vyhodami (naklady na prechod, nehmotné aktiva,
siet’ovy efekt, nakladova vyhoda, efektivny rozsah), vychadzajici z
konceptu W. Buffetta ,,Economic Moats® , analyzu atraktivity ceny pre
porovnanie s odhadom redlnej hodnoty poskytuje Morningstar. Pre
zvy$enie potencialu vynosu je investovanych aj do 1 900 malych
spolo¢nosti obchodovanych v US, s prevazovanim vplyvu akcif s
niz$im ocenenim. Zdoraziuji sa akcie s lepsim pomerom zakladnych
uctovnych dat — trzieb, uc¢tovnej hodnoty, ziskov a pefiaznych tokov
oproti cene akcie. Na pokrytie Eurdpy je vyuzité ETF, replikujici
index MSCI Europe Quality Factor, snaZiaci sa zachytit’ najlepsie
riadené spolo¢nosti (B faktor). Index vychiadza z MSCI Europe,
zahfnajicej 425 spoloc¢nosti z 15 rozvinutych krajin, na ktoré je
pouzity filter 3 premennych — vysoka navratnost’ kapitilu (ROE),
stabilny medziro¢ny rast spoloc¢nosti (nizka variabilita ziskov) a nizke
zadlZzenie (nizky pakovy efekt). Vysledkom je 125 spoloc¢nosti.
Portfélio je doplnené o index Nasdaq 100, pokryvajuci 100 najvicsich
nefinanénych spoloc¢nosti, obchodovanych na Nasdaq, prevazne
technologického charakteru, velké zastipenie ma ale aj sektor
kratkodobej spotreby. Ich spolocnou charakteristikou je, Ze ide o
lidrov vo svojom odbore, vic¢sinou vysoko inovativne, neustale
prichadzajuce s novinkami, aby si udrzali naskok pred konkurenciou.
Rozvojové krajiny, ktoré by mali t'azit’ z rychlejsicho rastu svojich
regiénov vplyvom nizsej saturacie potrieb obyvatela, si pokryté
indexom na 24 najvyznamnejsich rozvojovych krajin s 3 200 akciovymi
titulmi, predstavujici takmer 99% verejne obchodovanych
spolo¢nosti. Posledna cast’ obsahuje velké a stredné spoloc¢nosti
pacifického regionu, tu prevazuju akcie t’aziarov a bankovnictva. Tieto
spolo¢nosti profituju z rastu ekonomickej aktivity a nasledného dopytu
po financovani a dodavkach surovin.
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Fakty portfolia

B Morningstar globidlne EUR
M Porfolio

VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF

Equities US Large Caps

Amundi Index MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF EUR

Equities Europe Large Caps

Xtracker MSCI Japan UCITS ETF 4C EUR Hedged

Equities Japan Large a Mid Caps

iShares NASDAQ 100 UCITS ETF EUR

Equities US Large Caps

iShares Core MSCI Pacific ex Japan UCITS ETF

Pacific large cap equity ex Japan

US Small-Cap Equity

iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF EUR

Equities Global Emerging Large a Mid Caps
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V}')konnost’ portf(')lia (EUR) Portfolio % Benchmark %
3 mesiace 4,53 1,79
6 mesiacov -1,44 -3,04
1 rok -0,66 5,12
p-a. 3 roky 8,63 5,72
p-a. 5 rokov 9,12 6,34
0d zatiatku roka 6,34 4,88
Benchmark stratigia nesleduje iadny benchmark
uvedené porovnania shigia iba pre orientacin
Statistické data portfélia 3 roky 5 rokov
Smerodajna odchylka % 17,53 1591
Priemerna navratnost’ % 9,80 10,01
Sharpe Ratio 0,58 0,05
Alpha 2,73 2,48
Beta 1,01 1,03
R? 0,96 0,96
Information Ratio 0,87 0,87
Tracking Error 3,34 3,18
Nikladovost’ portfélia Poplatok sprava  Poplatok sprava  Celkové poplatky
(Total Expense Ratio) fondy (Mng. fee)  poradca (Advisor fee) (TER)
0,32% 1,00% 1,32%
Vstupny poplatok 5,00%
Platnost’ informcii 31.01.2023
Rizikové upozornenie - venujte, prosim, pogornost’ rizikovému up enin a pondmkan na

naslednjiicej strane dokumentn.




Dopliiujuce fakty o portféliu

Asset Allocation %

Long Short Net Benchmark
® akcie 99,76 0,00 99,76 122,27
® dlhopisy 0,00 0,00 0,00 -0,28
» hotovost’ 3,70 3,52 0,17 -30,16
ostatné 0,06 0,00 0,06 8,16 : : : : : :
' nezaradené 0,00 0,00 0,00 0,00 100 50 0 50 100
Umiestnenie
Top 5 regionov % Portfolio Benchmark i Furere Y
Spojené §tity americké 48,55 64,06
Eurozéna 6,14 10,23
Velka Britnia 4,27 5,86
Zapadna Eurépa ex Euro 7,55 5,73
Azia - rozvinuta 5,00 5,43
<25 3550 578 =5
Top 5 Akciové sektory % Portfolio  Benchmark Statistika akciovej asti Portfolio Benchmark
m Finanéné sluzby 19,86 16,21 Cena/potencidlny zisk (P/E ratio) 16,05 15,58
ﬂ Zdravotnictvo 9,75 15,80 Cena/finan¢ny tok (P/CF ratio) 9,52 9,29
B Technolégie 18,02 19,73 Cena/¢isté aktiva (P/B) 2,83 2,70
E Spotrebitel'sky defenzivny 10,17 8,13
m Spotrebitel'sky cyklicky 11,68 9,69
Dlhopisové sektory %o
m Statne dlhopisy 0,00 0,00 Statistika dlhopisovej casti Portfélio Benchmatk
@ Korporitne dlhopisy 26,22 0,00 Priemern4 doba do splatnosti NA 741
m Zaistené dlhopisy 0,00 0,00 Efektivna durécia NA 2,31
m Verejné dlhopisy 0,00 0,00 Priemernd kreditna kvalita - -
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 76,08 0,00 Vynos do splatnosti NA -
Detivaty -3,34 0,00
N
Najvyznamnejsie pozicie
Nizov Typ Sektor Krajina % podiel
TRS MSCI Europe Quality NR EUR  swap m akciovy swap (Equity Swap) Spojené $taty americké 1,65
Microsoft Corp akcia B technologie Spojené Staty americké 1,22
BHP Group Ltd akcia E suroviny Austrélia 0,96
Rockwell Automation Inc akcia ﬂ priemysel Spojené $taty americké 0,95
AIA Group Ltd akcie En finan¢né sluzby Hong Kong 0,94
Commonwealth Bank of Australia akcie [I financéné sluzby Austrélia 0,92
State Street Corporation akcie E] finan¢né sluzby Spojené Staty americké 0,91
Applied Materials Inc akcia E! technoldgie Spojené $taty americké 0,86
KLA Corp akcia B technoldgie Spojené Staty americké 0,85
Bank of New York Mellon Corp akcie E] financné sluzby Spojené Staty americké 0,00

Rizikové upozornenie a poznamky
Invest4Life, o.c.p., a.s., www.invest4life.sk, info@investdlife.sk, 1CO 51 713 934, Bratislavska 614, 911 05 Trenéin, SR

Vynosy st pocitané s celkovymi nakladmi (TER) jednotlivych pouzitych investiénych nastrojov. Vo vinose nie je zohladneny pripadny narast vinosu z dovodu spitnej platby investi¢nej spolocnosti (vratka traile fee), ani
pokles vynosu o poplatok za sprivu Gctovany si investiénym poradcom alebo o poplatok za Gschovu (custody fee).

Vo vynose nie st zohl'adnené pociatoéné naklady spojené s realizaciou investiénej stratégie (napr. setup fee alebo brokerage fee).

Informaécie tu uvedené st zamysPané ako doplnkovy zdroj informacif a nemozno ich povazovat’ za formu reklamy, ponuky alebo odporicania nakupu / predaja cennych papierov ani za Ziadny druh poradenstva v oblasti
financnych, investiénych, pravnych, danovych ¢ inych zileZitosti. Pred investiciou by klient mal vykonat’ vlastnu analjzu tizik z hPadiska pravnych, dafiovych a a¢tovnych konzekvencii, bez toho aby sa vyluéne spolichali
na informécie v tomto dokumente.

S akymkol'vek investovanim / zhodnocovanim kapitalu st spojené riziki. Hodnota investicii méze stipat’ i klesat’. Na hodnotu investicie mézu mat’ vplyv aj zmeny devizovych kurzov a zmeny trokovych sadzieb.
Minulé vynosy nie su zarukou vynosov buducich. Zdanenie zavisi vzdy na osobnjch pomeroch zikaznika a méze sa menit’

Odporiacame Vim sa zoznamit” s oznameniami kacovych informaécii, prospektami a so Statitmi jednotlivych investiénych nastrojov, ktoré si dostupné v sidle investiénej spolo¢nosti, alebo v rimci ich webovej
Informécie uvedené v tomto matetiali nebudd kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo rozsirované medzi tretej osoby bez predchiadzajiceho pisomného sthlasu tvorca, ani medzi subjektmi v
akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyzadovali registriciu investicnych spolo¢nosti, ktorych nastroje si tu uvedené, alebo v ktorych by mohla byt’ povazovana za nezikonnu.

Tieto materialy neboli schvilené regulitorom finanéného trhu.

Napriek vsetkej snahe podavat® informacie spravne a spravne, nepreberime priamu alebo nepriamu zodpovednost’ za stratu alebo skodu sposobent pouzitim akékolvek informacie tu uvedenej.



