ALL - WEATHERS STRATEGY

Zikladné informacie

Cielenie vynosu portfolia

4,75% p.a.

Ocdakavana volatilita 4/7 -6%+9%

Investi¢na stratégia

Investicné riesenie je inspirované a riadi sa rovnakymi zasadami, ako
aktivity hedge-fondu All-weather spoloc¢nosti Bridgewater, na cele
s legendarnym investorom Ray Dalio.

Idea portfolia je dosahovat’ vynos za akejkolvek ekonomickej
situacie na trhoch a minimalizovat’ kolisanie jeho hodnoty.

Takto zostavené portflio méZe byt vhodné pre investorov so
strednym investicnym horizontom, alebo ktori hPadaju rieSenie pre
svoju strednodobu finanéni rezervu.

Odporicany horizont investovania je 3+.

Vynos portfélia bude dorucovany v ¢ase ekonomickej prosperity akciovou
a komoditnou zlozkou, v pripade negativnej hospodarskej situdcie
konzervativnou dluhopisovou ¢ast’ou a penéznimi ndstroji. Riziko deflace
je osetfeno nakupem drahych kovi a komodit, v pfipadé¢ inflace je vynos
navic zajist'ovan nastroji vazanymi na inflaci.

Investi¢ny spravca

V  portféliu st aktudlne pouzité investicné nastroje triadené

najvyznamnej$imi svetovymi manazérmi - BlackRock Inc. (ktord je s
objemom spravovaného majetku vo vyske 6,29 biliona USD najvacsi
spravca aktiv na svete), Xtrackersa spolocnosti DWS zo skupiny Deutsche
Bank (s hist6rii od roku 1870), SPDR (4. najvicsicho spraveu aktiv a

prvého tvorcu ETF) State Street Global Advisors a $vajciarskej UBS.

Investi¢né nastroje

Dlhopisy s pevnym vynosom, zaist'ujice vynos pre pripad
negativneho hospodarskeho vyvoja si zastipené expoziciou na
priamu investiciu do strednodobych americkych statnych dlhopisov,
(iShares $ Treasury Bond 7-10) a 3 528 podnikovych dlhopisov
investicného stupfia denominovanych v EUR indexe Bloomberg.
Tato ¢ast’ po raste irokovych sadzieb ponukaju zaujimavy vynos.

7 pripadného rastu inflicie by malo profitovat’ ETF (Xtracker 1T
Global Inflation-Linked Bond) replikujice Bloomberg World
Government Inflation-Linked Bond Index, odrizajice dlhopisy s
vynosmi viazanymi na inflaciu vydavané vladami rozvinutych krajin.
Globalny rast hospodarstva by sa pozitivne prejavil na vykonnosti
indexu MSCI ACWI, ktory s 2 882 akciami velkych a strednych
spolo¢nosti na 23 rozvinutych trhoch (DM) a 24 rozvijajicich sa
tthoch pokrjva priblizne 85 % globalnych investovatelnych
akciovych prilezitosti (iShares MSCI ACWI). Vysoko pozitivneho
rastu ekonomiky by vyuzil akcie malych spolo¢nosti (SPDR MSCI
USA Small Cap Value Weighted).

Komodity dokédzu tieZ t'azit’ z hospodarskeho rastu, alebo rastda v
dobéch stagflicie, index UBS Bloomberg CMCI Composite Total
Return  predstavuje expoziciu proti cenam energii (30,5%).
priemyselnych (25,7%) a drahych (8,3%) kovov, pol'nohospodarstva
(31%) a zivych zvierat (4,6%). Osobitnd pozornost’ je pre svoje
vlastnosti venovana zlatu. To je fyzicky bezpecne ulozené v State
Street Bank International GmbH, pobocka Zirich a jeho cena sa
odvija od indexu LBMA Gold Price PM USD.
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EIC rating
Kategorie . .
Morningstar™ rating

iShares $ Floating Rate Bond UCITS ETF (Acc) 8 ¢ o eroid
IEO0BDFGJ627  ISHFRB USD corporate bonds K KKK g iyer
Xtrackers II Global Inflation-Linked Bond UCITS ETF 1C - EUR Hedged %A %%
LU0290357920  XTGIFBE Global goverment inflation-linked bond WK KK £ grome
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF (Acc) P 800 o oid
IE00B3VWNS518  ISHUSTB7 US goverment bonds YR Ky
Xtrackers II EUR Corporate Bond UCITS ETF 1C S eoeed
LU0478205379  XTECB EUR corporate bonds YR ATITX 7 hrone
iShares MSCI ACWI ETF FeA Aok
IE00B6R52259  ISHMACW Global equity large cap Y RRKTL & Silver

SPDR MSCI USA Small Cap Value Weighted UCITS ETF USD ey koo

TEO0BSPLC413  SSUSASC US Small-Cap Equity Yk Aveye
UBS ETFs plc - CMCI Composite P 800004
IE00B53H0131  USBCMSO Commodities - diversified NA

iShares Gold ETF (CH) S eoeed

CHO0104136236 ISHGOCH Commodities - precious metals NA

Fakty portfolia

Morningstar EUR neutrdlna zmie$ana stratégia
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Vykonnost’ portfélia (EUR) Portfolio % Benchmark %

3 mesiace 0,53 3,02
6 mesiacov -4,15 -2,29
1 rok -1,30 7,53
p-a. 3 roky 5,11 0,13
p-a. 5 rokov 6,60 0,62
Od zadiatku roka 3,26 3,31
Benchmark stratégia nesleduje Ziadny

Statistické data portfélia 3 roky 5 rokov
Smerodajna odchylka % 8,06 7,08
Priemerna navratnost’ % 5,31 6,66
Sharpe Ratio 0,70 0,99
Alpha 513 6,04
Beta 0,72 0,72
R? 0,81 0,77
Information Ratio 1,16 1,44
Tracking Error 4,51 4,14

Nakladovost’ portfélia Poplatok sprava  Poplatok sprava Celkové poplatky

(Total Expense Ratio) fondy (Mng. fee) ~poradca (Advisor fee) (TER)
0,18% 1,00% 1,18%
Vstupny poplatok 4,25%
Platnost’ informcii 31.01.2023
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Rizikové upozornenie - venujte, prosin, pozornost’ ri: ornenin a
/16, h PO P

na nasledujiicej strane dokumentn.



Dopliujace fakty o portféliu

Asset Allocation %

Long Short Net
@ akcie 31,86 0,00 31,86
® dlhopisy 44,71 0,00 44,71
hotovost’ 22,00 21,17 0,83
ostatné 7,59 0,00 7,59
nezaradené 0,00 0,00 15,00
Umiestnenie
Top 5 regitnov % Porfitio
Spojené $taty americké 67,17
Eurozéna 6,67
Velka Britdnia 3,29
Zipadna Eurépa ex Euro 3,82
Azia - rozvinuta 4,48
Top 5 Akciové sektory % Portfélio
\__.‘i‘l Finanéné sluzby 17,73
[: Zdravotnictvo 11,47
B Technoldgie 17,89
E Spotrebitel'sky defenzivny 6,85
| Spotrebitelsky cyklicky 11,99
Dihopisové sektory %
m Statne dlhopisy 65,62
@ Korporatne dlhopisy 29,38
m Zaistené dlhopisy 0,00
m Verejné dlhopisy 0,00
B3 Peniaze a periainé ekvivalenty 1,47
Derivaty 0,17

Najvyznamnejsie pozicie

Nazov Typ

TRS UBS Bloomberg CMCI Composite TR USD swap

United States Treasury Notes 1.375% bond
United States Treasury Notes 1.25%  bond
United States Treasury Notes 2.875% bond
United States Treasury Notes 1.875% bond
United States Treasury Notes 2.75%  bond
United States Treasury Notes 0.875% bond
United States Treasury Notes 1.625% bond
United States Treasury Notes 4.125% bond
United States Treasury Notes 1.125% bond

Rizikové upozornenie a poznamky

Benchmark

38,52
43,52
4,57
13,25
0,14

Benchmark
58,59
18,24

5,20
8,22
3,06

Benchmark
16,91
16,66
19,23

8,89
10,34

46,38
31,81
452
0,00
2,40
2,40

Sektor

il afafalalalalalai

komoditny swap (Total Return Swap)
statny dlhopis
statny dlhopis
statny dlhopis
statny dlhopis
statny dlhopis
statny dlhopis
statny dlhopis
statny dlhopis

statny dlhopis

100

-100 -50

America Europe Asia

<25 2550 sos s
Statistika akciovej casti Portfolio
Cena/potencialny zisk (P/E ratio) 14,76
Cena/finanény tok (P/CF ratio) 7,58
Cena/¢isté aktiva (P/B) 2,16
Statistika dlhopisovej casti Portfolio
Priemerna doba do splatnosti 6,8
Efektivna duricia 6,64
Priemernd kreditna kvalita A+
Vynos do splatnosti 3,91%

Krajina
Spojené §taty americké
Spojené $taty americké
Spojené Staty americké
Spojené $taty americké
Spojené §taty americké
Spojené $taty americké
Spojené §taty americké
Spojené §taty americké
Spojené §taty americké

Spojené $taty americké
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Vynosy st pocitané s celkovimi nakladmi (TER) jednotlivych pouzitych investiénych nastrojov. Vo vynose nie je zohladneny pripadny narast vinosu z dévodu spitnej platby investi¢nej spolo¢nosti (vratka traile fee),

ani pokles vynosu o poplatok za spravu Gétovany si investicnym poradcom alebo o poplatok za uschovu (custody fee).

Vo vynose nie st zohPadnené pociato¢né niklady spojené s realiziciou investi¢nej stratégie (napr. setup fee alebo brokerage fee).
Informicie tu uvedené si zamyslané ako doplnkovy zdroj informécii a nemozno ich povazovat’ za formu reklamy, ponuky alebo odporicania nakupu / predaja cennych papierov ani za Ziadny druh poradenstva v
oblasti finan¢nych, investi¢nych, pravnych, danovych ¢&i inych zileZitosti. Pred investiciou by klient mal vykonat’ vlastni analyzu rizik z hPadiska pravnych, danovych a uctovnych konzekvencii, bez toho aby sa vylu¢ne

spolichali na informacie v tomto dokumente.

Benchmark
14,94
9,05

2,44

Benchmark
3,88
4,40

% podiel

7,50
2,07
1,85
1,82
1,65
1,65
1,60
1,53
1,50
1,49

S akymkol'vek investovanim / zhodnocovanim kapitalu st spojené rizika. Hodnota investicii moze stipat’ i klesat”. Na hodnotu investicie mézu mat’” vplyv aj zmeny devizovych kurzov a zmeny urokovych sadzieb.

Minulé vynosy nie su zarukou vynosov budicich. Zdanenie zavisi vzdy na osobnych pomeroch zakaznika a moze sa menit’

Odporiacame Vam sa zoznamit’ s oznameniami kicovych informacii, prospektami a so $tatitmi jednotlivych investicnjch nastrojov, ktoré si dostupné v sidle investiénej spolo¢nosti, alebo v ramci ich webovej

Informacie uvedené v tomto materiali nebudi kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo rozsirované medzi tretej osoby bez predchadzajiceho pisomného suhlasu tvorca, ani medzi subjektmi v

akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyzadovali registraciu investicnych spolo¢nosti, ktorjch nistroje st tu uvedené, alebo v ktorjch by mohla byt” povazovana za nezakonnd.

Tieto materialy neboli schvilené regulatorom finanéného trhu.

Naprick vsetkej snahe podavat’ informacie spravne a spravne, nepreberame priamu alebo nepriamu zodpovednost’ za stratu alebo $kodu sposobent pouzitim akékol'vek informacie tu uvedene;.



