NORWAY STRATEGY

Zikladné informacie INLNORW
Cielenie vynosu portfolia 6,6% p.a.
Ocakavana volatilita 5/7 -8%+12%

Investi¢na stratégia

Investi¢né riesenie je inSpirované a riadi sa podobnymi zasadami, ktorymi
st riadené suverénne S$titne fondy, ktoré maji vo svojom Statite

rozmnozovat’ zverené prostriedky, ale zaroven musia byt’ pripravené na
moznost” uvolnit’ ¢ast’ drzaného majetku. Za inspirativneho predstavitel'a
povazujeme najvacsi Statny fond na svete — Norsky dochodkovy ropny
fond Global, Statens pensjonsfond utland, spravovany Norges Bank
Investment Management, dcérskou spolo¢nost’ou nérskej centralnej

banky Norges Bank.

Ida stratégie je zodpovedné a zodpovedne investovat’ prostriedky,
s olakavanim vy$§ieho vynosu pri a zodpovedajiucim investi¢nym
rizikom.

Stratégia je aktivne manazovanid a nepredpoklada prekrocenie 80%

podielu akciovej zlozky alebo realitnych investicii viac ako 20%.

Odporiacany horizont investovania je 4+.

Takto zostavené portfolio mdZe byt vhodné pre investorov so
strednym a dlh8im investi¢énym horizontom.

Spravcovia investi¢nych nastrojov

V  portféliu  si aktudlne pouzité investicné nastroje riadené
najvyznamnej$imi svetovymi manazérmi - BlackRock (s objemom
spravované¢ho majetku 6,29 biliona USD najvicsi spravea aktiv na svete),
Xtrackers spolo¢nosti DWS skupiny Deutsche Bank (s histériou od roku
1870), BNP Paribas Asset Management Luxembourg (8. najvicsi spravca
aktiv na svete, $pecializujici sa na $pecifické investi¢né riesenia) a PIMCO
(Pacific Investment Management Company, LLC, legendarny globalny
spravca aktiv s pevaymi ptijmami — dlhopisy, ¢len skupiny Allianz).
Investi¢né nastroje

Dominantnd ¢ast’ je smerovania do rozvinutych trhov. Do aktiv
v USA s doverou, ze spolocnosti so zodpovednostou za svoje
podnikanie prekonaju konkurentov, je investované prostrednictvom
nastroja, ktoty sleduje index MSCI USA, ale s vylic¢enim spoloc¢nosti
s nizkym hodnotenim v oblasti Zivotného prostredia, socialnych veci
a spravy (ESG) vo svojom odvetvi . Viha kazdej spoloc¢nosti je
obmedzena na maximalne 5 %. Eurépa je zastipena indexom EURO
STOXX 50, ktory sleduje 50 najvicsich spoloénosti eurozony. Dalsia
rozvinutd ekonomika, ktorou je zaujimavé sledovat’ sa do portfélia
prepisuje prostrednictvom Indexu MSCI Japan TR Net, skladajuci sa
z 237 velkych a strednych spolo¢nosti a priblizne 85 % trhovej
kapitalizdcie japonskom trhu. Rozvojové krajiny, ktoré by mali t'azit’ z
rychlejsicho rastu svojich regiénov vplyvom nizsej saturacie potrieb
obyvatel'a, si pokryté indexom na 24 najvyznamnejsich rozvojovych
krajin s 3 200 akciovymi titulmi, predstavujuci takmer 99% verejne
obchodovanych spolo¢nosti.

Za situdcie rastu a vyssich urokovych sadzieb je zlozka pevnej vynosu,
sluziaca na znizovanie volatility stratégie a tvoriaca jadro pre pripad
necakané uvolnenie prostriedkov, zastipend dlhopismi s kritkou
splatnost’ou a nizkou duticiou. Podiel statnych dlhopisov predstavuje
Index Bloomberg Euro Government Bond 1-3, sledujuci vladne
dlhopisy denominované v eurich vydané clenskymi $titmi EMU.
Firemné dlhopisy investicného stupfia si zastipené 3 528

podnikovych dlhopisov denominovanych v EUR indexe Bloomberg
Euro Corporate Bond. Vyssie riziko, vyvazané vysokym vynosom
ponukaju dlhopisy s vysokym vynosom (high yield), zastipené
replikiciou indexu BofA Merrill Lynch 0-5 year USA. Dlhopisova
Cast’ po raste urokovych sadzieb ponika zaujimavy vynos.
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Investi¢ny manaZér - nastroje

EIC rating
Kategorie . .
Morningstar™ rating

XX BNP Paribas Easy MSCI USA SRI S-Series PAB 5% Capped UCITS ETF EUR vk Y7

S LUI65981586  BNPUSAP Equities US Large Caps WKk v

X iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF P 000 o ond
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Portfélio % Benchmark %

3 mesiace 0,51 -0,04
6 mesiacov 1,41 -0,43
1 rok 0,03 -4,82
p-a. 3 roky 9,63 4,03
p-a. 5 rokov 7,91 2,81
Od zactiatku roka 5,09 3,85

Benchmark 7 leduje iadny benchmark

uvedené porovnania shizia iba pre orientdcin
Statistické data portfolia 3 roky 5 rokov
Smerodajna odchylka % 12,60 11,65
Priemerna navratnost’ % 10,00 8,31
Sharpe Ratio 0,81 0,74
Alpha 5,57 5,12
Beta 0,92 0,92
R? 0,95 0,90
Information Ratio 1,79 1,33
Tracking Error 3,13 3,85

Nakladovost” portfolia

(Total Expense Ratio)

Vstupny poplatok

Poplatok sprava  Poplatok sprava  Celkové poplatky

fondy (Mng. fee) poradca (Advisor fee) (TER)
0,25% 1,00% 1,25%
5,00%

Platnost’ informacii 28.02.2023

Rizikové upozornenie - venujte, prosim, pozornost’ rizikovému npogornenin a poxndmkam na

nasledujiicef strane dokumentn.



Doplnujuce fakty o portféliu

Asset Allocation %

Long Short
® akcie 71,35 0,00
@ dlhopisy 28,68 0,00
hotovost’ 1,07 1,50
ostatné 0,40 0,00
' nezaradené 0,00 0,00

Umiestnenie

Top 5 regionov %

Spojené staty americké
Eurozéna

Japonsko

Azia - rozvijajace

Azia - tiger staty

Top 5 Akciové sektory %
|'_::] Finanéné sluzby
D Zdravotnictvo
B Technologie
E Spotrebitel'sky defenzivny
[ Spotrebitelsky cyklicky

Dlhopisové sektory %
m Statne dlhopisy
@ Korporatne dlhopisy
m Zaistené dlhopisy
m Verejné dlhopisy

Peniaze a penazné ekvivalenty

Derivaty

Najvyznamnejsie pozicie
Nézov

Microsoft Corp

Texas Instruments Inc

Automatic Data Processing Inc

NVIDIA Corp

Adobe Inc

France (Republic Of) 0%

ASML Holding NV

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE

Coca-Cola Co
PepsiCo Inc

Rizikové upozornenie a poznamky

Net

akcia
akcia
akcia
akcia

akcie

71,35
28,68
-0,43
0,40
0,00

Portfolio
55,99
18,26
12,55

6,32
3,53

Portfolio
16,88
13,94
17,39

8,48
10,72

32,83
63,57
0,00
0,00
1,51
2,18

Typ

dthopis

akcie
akcia
akcia

akcie

Benchmark
75,60

13,67

4,79

5,94

0,00

Benchmark
51,01
19,83

5,84
6,76
4,05

Benchmark
15,45
14,61
17,40

8,15
10,27
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Statistika akciovej ¢asti
Cena/potenciélny zisk (P/E ratio)
Cena/finanény tok (P/CF ratio)
Cena/¢isté aktiva (P/B)

Statistika dlhopisovej ¢asti
Priemernd doba do splatnosti
Efektivna duricia

Priemernd kreditnd kvalita

Vynos do splatnosti

Sektor Krajina
technolégie Spojené Staty americké
technolégie Spojené Staty americké
priemysel Spojené Staty americké
technolégie Spojené Staty americké
technolégie Spojené Staty americké
statny dlhopis Francizsko
technolégie Holandsko
spotrebitelsky cyklicky Francutzsko

spotrebitel'sky defenzivay

spotrebitel'sky defenzivay

Spojené Staty americké

Spojené Staty americké
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Vynosy st pocitané s celkovymi nakladmi (TER) jednotlivich pou?

ani pokles vinosu o poplatok za spravu tctovany si investicnym poradcom alebo o poplatok za Gschovu (custody fee).

Vo vynose nie st zohladnené pociato¢né niklady spojené s realiziciou investi¢nej stratégie (napr. setup fee alebo brokerage fee).

Portfolio
17,34
11,64

2,74

Portfolio
3,5
2,92
BBB
5,60%

Benchmark
15,54
8,65

2,38

Benchmark
1,87
7,32

% podiel
1,97
1,94
1,69
1,67
1,43
1,04
1,03
0,92
0,84
0,70

ych investiénjch nastrojov. Vo vynose nie je zohPadneny pripadny narast vinosu z dévodu spitnej platby investicnej spolo¢nosti (vratka traile fee),

Informiécie tu uvedené st zamysFané ako doplnkovy zdroj informacii a nemozno ich povazovat’ za formu reklamy, ponuky alebo odportucania nakupu / predaja cennych papierov ani za Ziadny druh poradenstva v

oblasti finan¢nych, investi¢nych, pravaych, danovych ¢ injch zaleZitosti. Pred investiciou by klient mal vykonat’ vlastnd analyzu rizik z hPadiska pravaych, danovych a uétovnych konzekvencii, bez toho aby sa vylu¢ne

spoliehali na informacie v tomto dokumente.

S akymkol'vek investovanim / zhodnocovanim kapitalu su spojené riziki. Hodnota investicii moze stipat’ i klesat’. Na hodnotu investicie mozu mat’ vplyv aj zmeny devizovych kurzov a zmeny turokovych sadzieb.

Minulé vynosy nie su zarukou vinosov budicich. Zdanenie zavisi vzdy na osobnych pomeroch zikaznika a méZe sa menit’

Odporac¢ame Vam sa zoznamit’ s oznameniami kPacovych informacii, prospektami a so Statatmi jednotlivych investicnych nastrojov, ktoré st dostupné v sidle investi¢nej spolo¢nosti, alebo v rimci ich webovej

prezentacie alebo u ich zmluvnjch partnerov. Uplné ndzvy podielovych fondov, detailnj prehPad vykonnosti, informdcie o rizikich a dalsie blizsie informdcie su zverejnené tam tiez.

Informécie uvedené v tomto materiali nebudu kopirované, reprodukované, upravované, prekladané alebo rozsirované medzi tretej osoby bez predchadzajiceho pisomného sdhlasu tvorca, ani medzi subjektmi v

akejkol'vek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by vyZadovali registraciu investi¢nych spolo¢nosti, ktorych néstroje st tu uvedené, alebo v ktorjch by mohla byt’ povazovana za nezakonnu.

Tieto materidly neboli schvalené regulatorom finanéného trhu.

Naprick vietkej snahe podavat’ informacie spravne a spravne, nepreberime priamu alebo nepriamu zodpovednost’ za stratu alebo skodu sposobent pouzitim akékol'vek informacie tu uvedene;j.



