I HVESt&Life POZNAMKY K SITUACIi - CORONAVIRUS

Koronavirus je témou dneSnych dni. Na tomto mieste je zbytocné rozoberat spolocenské, medicinske a mozno prekvapivo i tie hospodarske dopady.
Tychto informacii je dostupnych naokolo dost a dost. Zamerom je poskytnut nahfad na podobné situacie v minulosti a moznosti na zvazenie, ako s prepadom
nalozit.

V prvom rade, z pohladu investicii je treba si uvedomit), Ze sa jedna o situaciu, ktora tu uz bola viackrat

Prepady na kapitalovych trhoch nie su neobvyklé, len sa meni spustac. To, ¢o prepad spusti, je zakazdym nieco iné, ale vzdy sa jedna o pri¢inu, ktord nikto
nepredikoval, neCakané riziko, ¢iernu labut, ktora do hospodarstva vnesie nejaky Sok. Nar ekonomika reaguje spomalovanim svojho vykonu a poklesom. A pretoZe:

- na trhoch su pritomni investori, ktori tvarou tvar poklesu hodnoty ich aktiv panikéria, spolu so $pekulantami, obchodujlci s predpokladom dalSieho rastu
s tzv. pakou (investuju pozicané peniaze), ktora ale ,ide” vdaka poklesu proti nim a ,luxuje” im Ugty,

- buduce nizSie prijmy firiem vedu k preceriovaniu ceny, za ktort su si investori ochotni podiel vo firme kupit,

- a k tomu sa s rozvojom rizikovo vazenych portfdlii, riadenych pocitacovymi algoritmami, automaticky generujucich pri poklesoch predajné pokyny,
ktoré volatilitu trhov este zvysuju,

su dosledkom vypredaja a prepad ceny aktiv.

To, €o je kluCové, je uvedomit si v takejto situacii, ze [udia su
vynaliezavi a prispésobuju sa. Ked uz sa v minulosti stalo ¢okolvek,
vzdy si poradili. Pozrite sa na prilozeny graf, ukazujuci poslednych 70
rokov historie. (Zdroj je CRSP a The University of Chicago Booth School of Business.)

1. VZdy sa ,nie¢o” dialo.
2. A vzdy si ludia poradili.
3. A vZdy trhy nasledne rastli.

Este raz, potom ¢o sa problém vyriesi, trhy zacn rast’.

Nerad operujem s pocitmi, pracujem s faktami, preto sa podme spoloéne
pozriet na to, o sa skutocne dialo potom, ¢o doSlo ktzv. crash -
masivnemu prepadu trhov.
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Ako dlho trvalo, nez sa trhy spamatali? Konkrétne data opat mozete vidiet na viozenom
obrazku, priéom hodnoty Vyjadruju VyVOj indexu S&P 500 1. MONTHS OF MARKET DECLNE  MONTHS OF MARKET RECDVERY

Co si mozete predstavit pod pojmom ,trhy sa spamétali“? Je tym mysleng, ako diho trvalo,
nez hodnota aktiv dosiahla rovnakej vysky ako pred prepadom. TS OEerams DR

Na pripojenom obrazku moézete odCitat’ informaciu, ako diho trh (index S&P 500) klesal,
o kolko celkovo klesol a kolko mesiacov mu trval navrat na predprepadové hodnoty.
Len by som tu rad pripomenul, Ze sa jedna o ,crash” situaciu. Teraz v takej situacii nie sme.

A 2
Vezmeme to konkrétne END ENEN D BT

e  NajhorSia mozna varianta, zainvestovali ste tesne pred prepadom v oktdbri 2007. & o

e  Behom 16 mes. z vasich investovanych 100 000 Eur bolo 50 000 Eur.

e Pokial ste boli trpezlivi, za 3 roky ste mali opat 100 000 Eur.

e  Adnes? Dnes by ste mali majetok v hodnote 149 000 Eur. To zodpoveda vynosu cca 2,8% p.a.

e  Alternativy? Bankovy vklad? Pokial by ste otvorili 1-rocny bankovy vklad, hodnota vkladu by teraz bola 119 000 Eur, teda vynos 1,2% p.a.?

o Alternativy? VioZit na dne prepadu? Pokial by ste vioZili vo februari 2009 100 000 K¢, dnes by ste vyberali 313 000, to zodpoveda 10,8% p.a.

505

Zavery

1. Zkonkrétnych Cisel je zrejmé, Ze trhy i po tych najvacsich prepadoch, ktoré pozname, pomerne rychlo narastli naspat.
2. Straty mal ten, kto predal a nebol trpezlivy.

3. I napriek aktualnemu prepadu, akciové investicie nesu vynos.

4. Kto vyuziva prilezitosti, zaraba vyrazne viac.

1 Zdroj dat a grafiky je CRSP Inc. a The University of Chicago Booth School of Business. S&P 500 je akciovy index, zahrfiujici 500 najvéacsich spolocnosti, obchodovanych na NYSE a NASDAQ.
2 Vypocty autora, k datumu 20.3.2020. Podkladové data prevzaté z finance.yahoo.com. Vypocty st matematicky z dévodu prehladnosti zaokrihlované na celé statisice, prip. na jedno desatinné miesto v pripade percent.

3 Databéze éasovych rad Urokové miery z vkladov (stavy) - EUR, Vklady domécnosti ,Vklady s dohodnutou splatnostou do 2 rokov, Narodna banka Slovenska. Vypodty autora. Predpokladana zrazkova dari z prijmu 19%.
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Pokial sme sa venovali dizke poklesov a oZivenia, ako na tom bola dynamika year ater
rastu? Pokial sa pozriete na Uvodny graf, je zneho zjavné, Ze po prepade
nasleduje pomerne rychle oZivenie, ktoré sa vCase sploStuje. Pokial sa I

zameriame na prvé dva roky, opat cez index S&P 500, je zjavné, ze nasledné ~
rasty po prekonanych ,crash® sl naozaj dynamické. .

Pri znalostiach realnej minulosti je zrejmé, ze je treba si polozit' otazku, Ci - _ ™
suiéasna situacia nie je zaujimavou investi¢nou prilezitost'ou.
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Nikto z nas nie je schopny predikovat budicnost. Mnoho dejov sa v historii, aj ked v inych kulisach, opakuje.

Teda, je teraz spravna doba dokupovat aktiva za vyrazne nizSiu cenu, nez bola pred mesiacom?

Trpezlivost’

Nevieme, Ci je pokles uz na svojom dne. Kludne trh méZe dostat nejaku dalSiu negativnu informaciu a moze este poklesnut. Preto si nemyslim, ze by bolo vhodné
teraz vziat' jednorazové prostriedky a nakupovat. Ale ponuka sa moznost rozloZit nakupy do niekolkych tranzi. Situacia okolo koronavirusu by sa podfa predikcii
epidemiolégov mala behom 2-3 mesiacov ukludnit, nasledne bude nejaku dobu trvat, nez sa spocitaju Skody na hospodarstve a bude znamy celkovy ucet epidémie.
Preto by sme investicie rozloZili do minimalne 3, ale radSej 6 a viac tranZi po 3-4 tyzdiioch za sebou.

So znalostou histérie sa domnievam, ze vyuzit aktualnu situaciu moze byt zaujimave.

Ako?

Postupnym doinvestovanim. Vyuzit aktualnu situaciu k nakupom aktiv za niz8iu cenu. Rozdelit prostriedky na 3-12 Casti a investovat po 3-4 tyZdnoch po sebe.
Pokial nemate dost prostriedkov, ponuka sa moznost aspor zvazit, po obmedzenu dobu, navySenie svojich pravidelnych vkladov. Kazda koruna sa pocita.
Alebo je moznost vlozit prostriedky len do jadra investicie a tym zniZit minimalny nutny objem vkladu. Moznosti je viacej.

Ale!

Pri investovani vzdy plati, ze musi byt v stlade s ciefom investora. Dorazne odpori¢am, aby ste v pripade investovania svoj zamer a jeho vhodnost, spolu
s rozlozenim konkrétnej investicie, konzultovali so svojim investiénym poradcom. Medzi Spekuléciou a investiciou je velky rozdiel.

Nevyhnutny disclaimer

Informéacie, komentare a analyzy uvedené v tomto materialu poskytuju len vSeobecné informécie a st osobnym nazorom autora. Nepredstavuje ponuku k nakupu Ci predaju finan¢nych nastrojov. Zmienené
finanéné nastroje alebo stratégie nemusia byt vhodné pre kazdého investora. Nazory, komentére, odporucania v analyze uvedené neberu do dvahy situdciu a osobné pomery jednotlivych o0séb, ich financnu
situdciu, znalosti, skusenosti, ciele alebo potreby a ich zamerom nie je odporucit konkrétne financné nastroje alebo stratégie konkrétnym investorom. Analyza by nemala byt jedingm podkladom pre investicné
rozhodnutie.

Investor by mal vyuzit konkrétne odborné posudenie, vratane dariového poradenstva, o vhodnosti investicii do akychkolvek financnych nastrojov, inych investicii alebo investicnych stratégii v danej analyze
zmienenych alebo odporucenych v analyze.

Hodnota, cena & prijem z investicnych néstrojov sa méze menit, mézZe rést, ale i klesat, alebo byt ovplyvnena pohybom zmenovych kurzov. Uspesné investicie v minulosti neindikujti ani nezaruéujui priaznivé
vysledky do budtcna.
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